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AEN 20v tpyuvou 2026
EONIKH TPAMNEZA

AleVBuvon Owkovoplknc Avaauong

Emevdloelg Kal katavaAwon aPridpnoav yewmoAtikoUG KpadaoHoUg Kat TAnOwpLlouo
dLatnewvTag TNV olKOoVopia og Tpoxld avantuéng kovtd oto 2%, T600 0To 20 TPipnvo 6co

KL YL TO GUVOAO TOU €T0UG

H owovopwkn dpaoctnplotnta otnv EAAAda emedelfe aloonpeiwtn avOeKTLKOTNTA OTOUCG
KpadaopoUug TTou dnplolpynoe n KALUAKwaon TN kpiong otn Meon AvatoAn, n omoia TPoKAAECE VEEC
duoAeltoupyieg oTIg TAYKOOHLEG £HOBLACTIKEG AAUCISEG KAl CNUAVTLKY aUENon TWYV TLHWYV EVEPYELAG
Kal Tou TANBwpLlopou amod tov MapTtio, taon mou Kopudwbnke To 20 Tpignvo tou 2026. H avénon tou
AET og otaBepegTipeg KupavOnke oto 1,9% oe etola Baon to 20 tpipnvo, vtepamnodidoviag Evavtl
TOoUu péoou 6pou NG supwlwvng (+1,2% etnoiwg) ywa 200 cuvexopevo Tpipnvo. H olkovouikn
dpaoctnplotnTa Oxt Hévo dev amoduvapdwonke aAAd avtBETwWCE emITaxLVVONKe oplaKA o Tplunviaia
Baon, oto 0,3% Tto 20 Tpipnvo tou 2026 amno 0,2% to 10 Tpipnvo, TapapevovTag e TPOXLA cupBatn
HE €T olo pUB PO avamtuéng TAnaciov Tou 2,0% yla 1o GUVOAO TOU £TOUG.

OL emevduoselg mayiov kedpalaiov MAPEPEIVAV — OMWG AVAHEVOTAV — O BACLKOG TUAWvVAG
avantuéng to 1o e€apnvo tou 2026, cuvelopEpovtac 1,6 ToocooTlaieg HOVADEC («TT.Y.») OTN gTROLA
avénon tou AEM tnv idla mepiodo. JUYKEKPLPEVA, O AKABAPLOTOC OXNUATIONOG Ttayiou kedaiaiou
(«AZIMK») av&nbnke katd 6,1% stnoiwg (+2,2% oe tpunviaia Baon) to 20 tpipynvo tou 2026, pe Tov
Aoyo emtevdUoswy tpocg AENM va dlapopowvetal oto 18,7%, kovtd o unAo 16 eTwv.

Aeiktng AEMN: EAMada vs Eupwiwvn Juvelopopd otnv abénon tou AEN
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H av&non tou AZIMK to 20 tpipgnvo tou 2026 tpododotnOnke Kupiwg amd TIg emevdUOELS OF
Kataokeveg (+12,6% etnoiwg), e€omAlopo TexvoAroyiwyv MAnpodoplkng kat Emikowvwviwy (+7,3%), kal
MNXAVOAOYLKO €EOTIALOMO (+2,2%), avadelkvUovTag TV eupeia BAon tng eMEVIUTIKNAC avaKapng Kat
TOV KOUBLKO POAO KATNYOPLWV EMEVOUCEWY HE ONUAVIIKO QVTIKTUTIO OTnv mapaywylkotnta. O
HEYAAOCG aplBUOC Kal N KAlHOKA ONHAVTIKWY ETEVOUTIKWY Epywyv oc e€EAEN, OL E€UVOIKEG
XPNHATOOOTIKEG CUVONKEC KL Ol ETILTAXUVOUEVEC EKTAMLIEVOELC TIOP WV Tou Tapeiov Avakapyng kat
AvBektikotntag («TAA») Ttpoolwvidouv cuvexLon tTng ev AOyw JUVAULKAC Kal To 20 €EAPNVO, KABwC

eM{ONG KAL TO ETTOPEVO £TOC.
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H emutaxuvon tng WBuwtikAg kKatavaAwong (+1,7% etnoiwg anod +0,2% etnoiwg to 10 1pipnvo)
e&EMANEe OeTKA, ot piatepiodo omou o MANBWPELoUOC (Bdoetl Tou Asiktn Tipwy KatavaAwTtn, «ATK»)
eTLTAXLVONKe 010 5,0% Tnoiwc to 20 Tpipnvo tou 2026 (amo 3,0% to 10 TPIPNVO) KAl N KATAVAAWTIKN
EUTILOTOOUVN UTIOXWPNOE OE XAUNAO 4 eTWV, TTpoolwVi{ovTag apXIKd, TEPATEP W ATIOO UVAN WO TWV
damavwy TWV VOLKOKUPLWY PETA To dn aduvapo 1o tpiunvo.

H mapatnpoupevn avOektikotnta amodidetal: i) otn ocuvexloyevn, av Kal Ama, avénon tou
OUVOALKOU TIpayHaTIkoU SLlaBEoiou 1000 HATOC TWV VOLKOKUPLWY, N oToia ekTIPATAL o€ TtEpiTou
0,5% etnoiwg to 1o e&dunvo TOU €toug Tapd Tov UYNAO TANBWPLOPO Kal TNV auvénuévn
aviookatavoun, ii) otn BeAtiwon Twv cuvBnKwv otnVv ayopd egpyaciag PJeTd to aduvauo diunvo
Maptiou-AmtplAiou, kat iii) otnv auvénuévn kabBapn pon TpamellkAg XPNHATodOTNOoNg mMPOoC Ta
VOLKOKUpPLA N otoia aviABe o€ €0,3 d10. To 20 Tpiynvo Tou 2026, amnod €0,1 dio. To 10 Tpiunvo.

MIOTWTIKN EMEKTACT OTOV LSLWTIKO SUVOAIKEG amodoxEg epyalopévwv
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B KaBap&Eg MOTWTIKEG POEG TIPOG TOV LBLWTIKO TOHEA ApoBégegaptnu. epyaciag (€51o., ap. déovac)
KaBapr emidpaon ApoBégeaptnp. epyaciag (%, de&log agovag)
* (+) UTIOBNAWVEL BNHOGLOVOHIKA XaAdpwon / (-) cUGHLEN e K ATAVAAWTIKA SAveLla (%, deLog déovac)

MNapa tnv a§locnueiwtn avénon Twv eEaywywv ayabwyv (+6,6% £tnoiwg), oL KaBapeg e§aywyEg
eixav apvntukn ouvvewsdpopa 0,8 m.p. otnv £tnota petaBoAn tov AEM, Aoyw smitdyuvong Twyv
OUVOALKWYV eloaywywy (+3,7% etnoiwg) aAAd Kal KAPYNG Twy £aywywv UTtNPECLWYV TIOU 00Nynoe e
NTOTEPN AlENON TWV CUVOAIKWY e€aywywyV (+2,2% etnoiwg).

OLeaywyEg ayadwyv utootnpixénkav to oo amno tnv Avodo TwyV £aywywV EVEPYELAKWY TIPOTOVIWYV
000 Kal amod TNV avOeKTIKOTNTA TWV e€aywywyV ayadwyv eKTo¢ Kavoipwy (+24,6% kat +5,7% etnoiwg,
avtiotolxa, oe otabepEg TIHEG TO 20 Tpipynvo Tou 2026). 2Tov avtimodd, ol EEAYWYEG UTINPECLWYV
uoxwpnoav Kata 1,7% £tnoiwg, oe TPAYHATIKOUE 0POUC, AVTAVAKAWVTAC KUPLWCE TNV Kauyn tou
OYyKOU Twv BaAdocolwy petadopwy, eV HECW KALMAKOUHEVOU KOOTOUG VAUAWY KAl KAUGCIHWY KaBwg
Kal epmtodiwyv otnv opaAf Asttoupyia Baolkwy Bardcolwy petadoplkwy 0dwv, aAAd Kat tn Peiwon
OTIC €AY WYEC AOLTTWYV KATNYOPLWV UTINPECLWY TIPOC TNV EUPUTEPN TIEPLOXN TIOU eTtnpedletal amod tn
oUlykpouon. Emmpoofétwe, N atcBntn emiBpaduvon otnv avénon Twy TOUPLOTIKWY ELOTIPAEE WV TOV
lovvio (1,2% etnoiwg €vavtl 25,8% etnoiwg tnv mepiodo lavouapiou-Maiou) — Tou ev pepel
avtavakAd kattny ealpetikd toxupn dvodo tov loUvio tou 2025 (+13,0% £Tnoiwg) — ATtodLVAP WOE TN
OUVOAKN €Ti{doon TOU 20U TPLUAVOU, HE TIC TASDIWTIKEG €lOTPAELC va auavovtal katd 5,7%
etnoiwg, oe tpexovoeg TIPEC (+0,7%, o amomAnBwpLopévouc opouc Baoesl ATK).
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E€aywyécg Kauoipwy & e§aywyEg Twéc puotkouL aspiou Kat
ayadwy eKTOC Kauoipwy netpeAaiov
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— EEQYWYEC AYAB WY EKTOG KAUGCIHWY (ap. A&.)
e EEQAYWYEC KAUOTIHWY (5e810¢ dfovag)

H avénon Twyv selcaywywyv anodidstal ev HJEPEL KAL GTNV TACH avanARPWOoNG TWV ANMoOEPHATWY
and TMOAU XapnAo eminmedo TA TWponyoUupeva Tpignva. H mapatnpolPevV OCUCOWPEUON
anoBfepdtwyv ouvelcedepe mepimou 0,4 T.Y. otnv €trola avénon tou AEIN to 20 tpigynvo, yetd amo
éviova apvntikeg emdpaocelg-0,8 .. 1o 10 Tpipgnvo touv 2026 kat -1,8 T.Y. 0T0 GUVOAO Tou 2025, dtav
e€elixbnke €vag Wolaitepa mapaATETAPEVOC KUKAOC amoeiwong anobepdatwy.

Metd tnv KAAUTEPN ATTO TO AVAUEVOHEVO EMIS0OON TOU 20U TPLHUAVOU, OL TIPOOTITIKEG yld ThV
mopeia tou AEMN oto ocUvoAo tou £€toug €xouv avaBewpnbdei avodika, umod tnv mMpolinobecon
£YKALPNG UTTIOXWPNONG TNG VEAg £§apong TNG evepyelakng apepatdotnrag. Emiong, ol dtab€aoiuol
pnviaiot OelKTEC yLA TNV ETUXEPNHATIKN dPACTNPLOTNTA O KAADIKO £TUTTEDO AAA KAl N KATAVAAWTIKN
gUTILOTOOUVN TTapEPelvay otabepoi f kat BeAtiwpevol to dipnvo louAiou-Auyouaotou.

Av kat ot tpodpopotl deiKTeEG yla TOV TOUPLOPO Kal Tn vauTlhia - Omwg n emPBatikn kivnon ota
agpodpoula, Ta MPOoypPAuHaATA TTTACEWY KAl Ol KPATHOELG Yla TOUG TTpooexeic prAveeg, Kabwce Kat ol
VAUAOL EUTIOPEVHATIKWY petadopwyv — cuvexiouv va onuatodotouv avBektikn dpactnplotnta
BpaxumpodBeopa, n emPpaduvon OTA TOUPLOTIKA KAl VAUTIALOKA £0004a, Olwg og Tpaypatikoug
0poug, Tpodlaypddel Pla OXETIKA CUYKPATNHUEVN CUKBOAN TWV £EAyWYWYV UTINPECIWY OTNV avénon
tou AEI kal katd to 3o tpipnvo tou 2026. H ev Adyw emidpacn avapévetal va apBAuvvBel amo tnv
ETIEKTACH TNC TOUPLOTIKNGTIEPLOOOU, TIOU EKTIHATAL OTLHA LOXUPOTIOOEL TIEPALTEPW TNV ETIIOOCN TOU
2emteUBpiou aAAA Kal ToU 40U TPLUAVOU TOU €TOUG.

PLBLIOC pETaBOC AEM & H owkovoulKR dpaoctnpléotnta Kata 1o 20 e§aunvo tou 2026 a

ektipnoelg ETE AaBet mpocOetn wONoOnR aAmMO TG TLO UTOCTNPLKTILKEG
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SNHOOCLOVOUKEG Kat XPNHATOOLKOVOULKEG GUVONKEG.

L 20 XPNHATOTILOTWTLIKAG 000 Kal TG dNPOCLOVOULKAG “wlnong” to 20

e€aunvo, Adyw emrtaxuvong tou [llpoypdppatog Anuoociwv
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daveiwyv, ol omtoieg cuvABwWC epdavidouv LoXuUPOTEPN SUVAULKN KATA TO OUTEPO PLOO TOU ETOUC.
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Metdtnv afloonpeiwtn emidoon Tou 20U TPLUNAVOU, Ol AVATITUELAKEG TIPOOTITIKEC Y1d OAOKANPO TO £T0C
LloXUpoTtoloUVTal ETILONG, UTIO TNV TIPO UTtOBeCN OTLN TpEXouoa €€apon TNE eEVEPYELAKAC aBeBatdtnTag
Ba utoxwpnoel cuvtopa. Emiong, ta dlaBEoipa PAKPOOLKOVOULKA dedopéva yla To 30 TPiPNvo tou
2026 efakoAouboUv va ouvAdouv pe oTaBepr TPOXLA AVATTUENG. 2ZUYKEKPLPEVA, TO UTOdELYHA
BpaxumpodBeoung mpoPAedng tng mopeiag tou AEM (GDP-Nowcasting) tng A/vong OWKOVOULKAG
Avaiuong tng ETE, mou aflomolei mAnpoddpnon amod Ttoug OlabEotpgoug OelKIEC OLKOVOULKACG
dpaoctnplotntag yia tnv mepiodo louAiou-Auyolotou, UTIOJELIKVUEL ETITAXLVOUEVN avuénon tou AEN
oto +0,7% oe tplunviaia Bdaon, mou avtiotolxel oe avénon 2,0% etnociwg 1o 30 TpPipnvo.
ZUVEKTIHWVTIAC TIC AVWTIEPW TACELG, N TPOPAsYN yLd TOV £TINOL0 PUBUO OLKOVOMULKAG AVATITUENG
avaBewpeital avodikd oto 1,9% yia 1o ocuvoAo tou 2026, amo 1,7% mponyoupevweg. To ev Adyw,
avaBewpnpevo, Baolko oevaplo tpoUmobeTel Tayxeia peiwon g evepyelakng apeBatotntag — peta
TN ooBapn emdeivwon Tou onpelwdnke amd ta TEAN Auyouotou - Kal amoduyn cofapwyv
OELTEPOYEVWY TIANB WPLOTIKWYV ETIOPACEWV.

EAAGda: AEIN & Bacikd ocuoTatika damavng

2025 | 2026w 2024 2025 20261
T T2 118 T4 T T2 18 T4 T T2 T3m | T4m
AEN (etiota petaB., eroy. 5i0p6.) 2,2 ,9 | 1,8 | 1,8 | 24 | 22| 24 | 1,8 | 21| 23| 20| 19 | 20 | 1,9
AET (tpyinvicia petap., enoy. ops.) 0,3 1,2 0,3 0,5 0,5 0,5 0,6 0,7 0,2 0,3 0,7 0,6
Eyxwpa Zntnon (eto. petap.) 1,0 24 | 28 | 40 | 33| 24| 25 |-01|-02| 18] 1,9 | 25 | 26 | 24
Tehkn KatavdAwon (etio. petap.) 1,6 1,1 0,3 2,0 2,7 0,5 2,7 1,1 1,0 1,6 0,9 1,3 1,2 1,2
18twTikA kKatavdAwaon (etro. petap.) 1,9 1,2 1,9 3,1 3,2 1,3 2,9 1,1 1,2 2,3 0,2 1,7 1,6 1,5
Anuéata katavaAwan (stio. petaB.) 0,4 1,4 -6,2 -2,9 0,9 -1,8 3,3 0,8 -0,3 -2,1 3,9 1,0 0,2 0,5
AKaB. ETeVB UOELC (etio. petap.) 8,3 73 || 31| 54| 14| 61| -05| 78 |127]|130]| 121 | 61 | 60 | 54
AmoB&pata* (ouvesdopd oo AEMN) -1,8 0,2 2,2 1,6 0,9 1,0 0,3 2,4 -3,2 -1,8 -0,8 0,4 0,6 0,5
Ka@ap£c e€aywyéc (ouveispopa oto AEN) 1,1 | 06 || -1,2| 25| -12|-03|-03| 18 | 23| 04| -01]|-08]|-08]-08
EEaywyeq (etio. petap.) 1,7 2,1 -0,3 2,1 1,1 0,9 1,3 1,1 1,5 2,6 2,6 2,2 2,3 1,3
E€aywyéc ayabuv (etrio. petap.) 3,0 37 -6,9 2,8 -0,17 | -0,3 3.4 -0,8 2,4 7,2 32 6,6 4,0 1,1
EEaywy&c UMNPECIWV (stro. petap.) 0,4 0,4 3,7 1,9 3,5 3,8 -1,3 2,9 0,7 -0,8 2,7 -1,7 0,3 0,2
EloaywVec (etho. petaB.) -1,1 3,1 2,5 7,5 3,5 1,5 1,7 -3,1 -3,9 1,1 2,3 3,7 3,8 2,9
*epAapBave aTatioTike ¢ dlapopec / Mnyeg: EASTAT, ektwnoeic A/vang Ow. AvdAuanc ETE

OAOKANPO TO KElPEVO TNC avAAuong eival dlabEatpo otnv akdéAoubn dlevBuvon:
https://www.nbg.gr/el/omilos/meletes-oikonomikes-analuseis/elliniki-oikonomia-nea/suntomes-analuseis

ABnva, 10 ZemttepBpiov 2026
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