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η γνώση των οικονομολόγων
της Εθνικής Τράπεζας στα χέρια σου

Είναι το 2025 ευνοϊκή 
χρονιά για επενδύσεις;
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Η ΕΕ ενισχύει τις επενδύσεις και 
μειώνει τη γραφειοκρατία, 
δημιουργώντας ένα ευνοϊκό 
περιβάλλον για αναπτυξιακά σχέδια

Η Ευρωπαϊκή Ένωση, υπό την πίεση των διεθνών συνθηκών, έχει δώσει άμεση προτεραιότητα
στην ενίσχυση των επενδύσεων για να ενδυναμώσει την ανταγωνιστικότητά της. Αυτό δημιουργεί
μια μοναδική ευκαιρία για την Ελλάδα να καλύψει το επενδυτικό της κενό, και για τις επιχειρήσεις
να αξιοποιήσουν επενδυτικά τη συγκυρία.

Είναι ενθαρρυντικό ότι οι περισσότερες επιχειρήσεις εμφανίζονται έτοιμες να το πράξουν,
δηλώνοντας επενδυτικά ενεργές. Μάλιστα, η συντριπτική πλειοψηφία αυτών είναι ικανοποιημένες
από την απόδοση των επενδύσεων που έχουν ήδη υλοποιήσει. Αυτό αποτελεί σήμα:
• καταρχάς, για τις ίδιες να συνεχίσουν να επενδύουν, και
• κατά δεύτερον, για τις υπόλοιπες επιχειρήσεις να ενεργοποιηθούν πριν μείνουν πίσω από τον

ανταγωνισμό.



ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

- Η Ευρώπη πατάει το γκάζι στις επενδύσεις
- Η Ελλάδα πρέπει να αξιοποιήσει τη μοναδική ευκαιρία

1. ΕΞΩΤΕΡΙΚΟ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ

2. ΔΙΑΘΕΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ

3. Η ΔΙΚΗ ΣΑΣ ΦΩΝΗ



ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

1. ΕΞΩΤΕΡΙΚΟ ΠΕΡΙΒΑΛΛΟΝ

Μέσα: Διπλάσιοι οι Ευρωπαϊκοί πόροι 
στήριξης
2021-2027, % ετήσιο ΑΕΠ

Πηγή: Ευρωπαϊκή Επιτροπή

Στόχος: Οι επενδύσεις της ΕΕ να 
φτάσουν στα «υψηλά» του 1970
% ετήσιο ΑΕΠ

Σε ένα ιστορικό σημείο καμπής, η Ευρώπη ξεκινάει μια τολμηρή μεταρρυθμιστική προσπάθεια, 
για να βοηθήσει τις χώρες να αξιοποιήσουν τους πόρους της
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ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

Η Ευρώπη πατάει το γκάζι 
στις επενδύσεις

Με τις ΗΠΑ να ταρακουνούν τις μεταπολεμικές διεθνείς
ισορροπίες, η ΕΕ αναγνωρίζει την επείγουσα ανάγκη να
αναζωογονήσει την οικονομία της και να κλείσει το τεχνολογικό
κενό με τους ανταγωνιστές της. Έτσι, θέτει ως προτεραιότητα την
ενίσχυση των επενδύσεων, με στόχο να φτάσουν το 27% του
ΑΕΠ, πλησιάζοντας τα επίπεδα της δεκαετίας του 1970.

Προς αυτή την κατεύθυνση, δημοσιεύθηκαν δύο σημαντικές
εκθέσεις περί ανταγωνιστικότητας της ΕΕ (Draghi και Letta),
καθώς και η «Πυξίδα Ανταγωνιστικότητας», που λειτουργεί ως
πρακτικός οδηγός εφαρμογής των προτάσεών τους. Δε σταματά
ωστόσο εκεί. Προχωρά στη μείωση της γραφειοκρατίας κατά
25% στις επιχειρήσεις (και 35% ειδικά στις μικρομεσαίες
επιχειρήσεις), μέσω του κοινού ρυθμιστικού πλαισίου για την
ενιαία αγορά.

Παράλληλα, το επιτοκιακό περιβάλλον γίνεται όλο και πιο
ευνοϊκό. Η Ευρωπαϊκή Κεντρική Τράπεζα είχε ήδη μειώσει τα
επιτόκια κατά 100 μονάδες βάσης το 2024, και φέτος συνεχίζει
στην ίδια πορεία – με την ελάφρυνση αυτή να περνάει στο κόστος
δανεισμού για τις επιχειρήσεις.

ΜΕΤΑΞΥ ΤΩΝ ΜΕΓΑΛΩΝ ΟΙΚΟΝΟΜΙΩΝ, 
Η ΕΥΡΩΠΗ ΜΕΝΕΙ ΠΙΣΩ
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Η αυξημένη επενδυτική δραστηριότητα στην 
Ευρώπη σημαίνει καλύτερη πρόσβαση σε 
κεφάλαια, νέες επιχειρηματικές ευκαιρίες και 
ενίσχυση του ανταγωνισμού. 
Οι επιχειρήσεις που προετοιμάζονται έγκαιρα 
– βελτιώνοντας την παραγωγικότητά τους, 
αναζητώντας χρηματοδοτικά εργαλεία και 
ενισχύοντας την καινοτομία – θα μπορέσουν 
να αξιοποιήσουν αυτό το νέο περιβάλλον. 

Στην πράξη: Γιατί με αφορά η 
επενδυτική κινητικότητα της Ευρώπης;

Πηγή: World Bank, Draghi Report, Competitiveness Compass, Εκτιμήσεις ΕΤΕ 
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Η Ελλάδα πρέπει να αξιοποιήσει τη 
μοναδική ευκαιρία

Η ανάπτυξη της Ελλάδας τα τελευταία χρόνια στηρίζεται στην
ενίσχυση των επενδύσεων, οι οποίες αποτελούν πλέον την
κύρια κινητήρια δύναμη της οικονομίας, με τη χώρα να είναι τα
τελευταία έτη πρώτη στην ΕΕ σε όρους αύξησης ΑΕΠ. Ωστόσο
σε μεγάλο βαθμό η έντονη ανάπτυξη προκύπτει από την τροχιά
κάλυψης του επενδυτικού κενού που είχε διαμορφωθεί κατά τη
διάρκεια των διαδοχικών κρίσεων. Ως τώρα, ο στόχος ήταν να
προσεγγίσει το επίπεδο επενδύσεων της περιόδου 1998-2008
(που αντιστοιχούσε στο 23% του ΑΕΠ). Πλέον, όπως είδαμε, η
Ευρώπη ανεβάζει ακόμα πιο ψηλά τον πήχη – αναγκάζοντας την
Ελλάδα να ανεβάσει ακόμα περισσότερο ταχύτητα.

Σε αυτή την προσπάθεια η χώρα έχει μια μοναδική ευκαιρία
καθώς είναι στις πρώτες θέσεις στην απορρόφηση ευρωπαϊκών
χρηματοδοτικών πακέτων. Από την άλλη πλευρά, ωστόσο, είναι
στις τελευταίες θέσεις ως προς την αποτελεσματικότητα
ρυθμιστικού πλαισίου – δηλαδή στη δυνατότητα αξιοποίησης
αυτών των πόρων. Συνεπώς είναι εξαιρετικά κρίσιμες οι
προωθούμενες μεταρρυθμίσεις. Με το χρόνο να είναι απέναντι
μας, όλοι (κράτος και επιχειρήσεις) πρέπει να γίνουμε πιο
τολμηροί.

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat, Εκτιμήσεις ΕΤΕ 

ΜΕΙΩΣΗ ΤΟΥ ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΟΥ 
ΚΕΝΟΥ ΤΗΣ ΕΛΛΑΔΑΣ ΜΕ ΤΗΝ ΕΕ

Η αυξημένη εμπιστοσύνη ενδυναμώνει όλες 
τις επιχειρηματικές σχέσεις. 
✓ Οι προμηθευτές είναι πιο πρόθυμοι να 

προσφέρουν καλύτερους όρους 
συνεργασίας, 

✓ το χρηματοπιστωτικό σύστημα γίνεται 
πιο ευέλικτο, και 

✓ οι πελάτες αυξάνουν τη ζήτησή τους. 

Είναι η στιγμή να αναζητήσετε στρατηγικές 
συνεργασίες, να επανεκτιμήσετε την 
αναπτυξιακή σας στρατηγική και να 
βελτιώσετε τη θέση σας στην αγορά.

Στην πράξη: Πώς η ανάπτυξη της 
χώρας επηρεάζει την επιχείρησή μου;
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ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ Πηγή: Έρευνα Συγκυρίας ΕΤΕ

2. ΔΙΑΘΕΣΗ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΩΝ

Το 62% των ΜμΕ επενδύει
% τομέα

Οι μισές ΜμΕ επέλεξαν επενδύσεις με 
επεκτατικό χαρακτήρα
% ΜμΕ με επενδύσεις τα προηγούμενα 3 χρόνια
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Οι περισσότερες επιχειρήσεις έχουν αφυπνιστεί επενδυτικά, και κινούνται επιθετικά 
προς διεκδίκηση νέων αγορών και αύξηση μεριδίων



ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

Η Διεύθυνση Οικονομικής Ανάλυσης της Εθνικής Τράπεζας
αξιοποίησε την τακτική έρευνα πεδίου της σε 600 μικρομεσαίες
επιχειρήσεις (ΜμΕ) προκειμένου να διαγνώσει τα αποτελέσματα
των πρόσφατων επενδυτικών τους προσπαθειών και την
ετοιμότητα τους να αξιοποιήσουν την ευνοϊκή συγκυρία που
παρουσιάζεται μπροστά τους. Ως κύρια ευρήματα αναδεικνύονται 
τα εξής:

✓ Υψηλή ήταν η απόδοση των επενδυτικών σχεδίων της
τελευταίας τριετίας, με το 72% των επιχειρήσεων να δηλώνει
ικανοποίηση από τις αποδόσεις τους.

✓ Σημαντικό ποσοστό των επιχειρήσεων (50%) επέλεξε
επενδύσεις επεκτατικού χαρακτήρα, όπως την είσοδο σε νέες
αγορές. Εντυπωσιακό είναι το γεγονός ότι το 24% των πολύ
μικρών επιχειρήσεων κατάφερε να επεκταθεί εκτός συνόρων.

✓ Στον αντίποδα, μεταξύ των επιχειρήσεων που δεν
ικανοποιήθηκαν από την απόδοση των επενδύσεών τους (28%),
το κύριο εμπόδιο που ανέφεραν ήταν η έντονη γραφειοκρατία.
Η θετική εξέλιξη είναι ότι η ΕΕ δρομολογεί σημαντικές αλλαγές,
μειώνοντας τις ρυθμιστικές επιβαρύνσεις και απλοποιώντας τις
διαδικασίες, γεγονός που αναμένεται να διευκολύνει τις
επενδυτικές αποφάσεις.

ΛΟΓΟΙ ΜΗ ΙΚΑΝΟΠΟΙΗΣΗΣ ΑΠΌ 
ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ

(% ΜμΕ με χαμηλή ικανοποίηση από επενδύσεις)

Υψηλές αποδόσεις για τα επενδυτικά 
σχέδια

Τα επιτυχημένα επενδυτικά σχέδια 
βασίζονται σε στρατηγικές επιλογές, 
όπως η είσοδος σε νέες αγορές. 
Αξιοποιήστε διαθέσιμα 
χρηματοδοτικά εργαλεία και 
θωρακίστε την επιχείρησή σας από 
γραφειοκρατικά εμπόδια μέσω 
σωστής προετοιμασίας.

Πηγή: Έρευνα Συγκυρίας ΕΤΕ

Στην πράξη: Πώς μπορώ να ενισχύσω 
την απόδοση των επενδύσεων μου; 
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ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

Στην πράξη: Πώς μπορώ να 
μεγαλώσω την επιχείρησή μου;

Στροφή από την ψηφιοποίηση στη 
μεγέθυνση

Κοιτάζοντας μπροστά στην επόμενη τριετία, οι επενδυτικές
προτεραιότητες των ΜμΕ δείχνουν να ωριμάζουν και να αποκτούν
μεγαλύτερο εύρος και βάθος. Συγκεκριμένα, την προηγούμενη
τριετία η έμφαση δόθηκε κυρίως σε ενίσχυση ανταγωνιστικότητας
μέσω ψηφιακών επενδύσεων, οι οποίες κυριάρχησαν στις
προτιμήσεις (70% των επενδυτών ή 23% του τομέα). Για την
επόμενη τριετία, οι ΜμΕ, έχοντας ενισχύσει την ανταγωνιστικότητά
τους, στρέφουν το επενδυτικό τους ενδιαφέρον προς την οργανική
μεγέθυνση.

Αυτή η στροφή, σε συνδυασμό με την έμφαση σε δράσεις
ποιοτικής αναβάθμισης (συνεργασίες, καινοτομία, πράσινες
επενδύσεις), δημιουργεί εχέγγυα για σημαντική αύξηση μεριδίων
αγοράς. Η στροφή προς μία πιο σύνθετη επενδυτική στρατηγική
επιβεβαιώνεται από την αύξηση του ύψους των επενδύσεων (18%
του κύκλου εργασιών, έναντι 14% για την προηγούμενη τριετία).

Κρίσιμο παραμένει, ωστόσο, να ενεργοποιηθεί όσο το δυνατόν
μεγαλύτερο ποσοστό του τομέα. Ειδικά το 1/3 του τομέα που
παραμένει επενδυτικά αδρανές για πάνω από 5ετία είναι
σημαντικό πλέον να τολμήσει, καθώς η ταχύτητα των αλλαγών
περιορίζει κάθετα την ανταγωνιστικότητά του.

Η οργανική μεγέθυνση απαιτεί ξεκάθαρο 
επιχειρηματικό πλάνο και στοχευμένη 
επενδυτική στρατηγική. Οι επιχειρήσεις που 
σχεδιάζουν προσεκτικά τα επόμενα βήματά 
τους και διατηρούν διαφανή και 
συγκεντρωμένα λογιστικά στοιχεία είναι πιο 
έτοιμες να αξιοποιήσουν χρηματοδοτικά 
εργαλεία, να προσελκύσουν συνεργασίες 
και να ανταποκριθούν στις προκλήσεις ενός 
δυναμικού επιχειρηματικού περιβάλλοντος.

Πηγή: Έρευνα Συγκυρίας ΕΤΕ
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ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

Η ΔΙΚΗ ΣΑΣ ΦΩΝΗ: Ποιες είναι οι επιχειρηματικές σας προσδοκίες για το 
2025;

Τι αναμένετε για τις πωλήσεις σας το 2025;

62%

29%

8%

1

Πτώση

Σταθερότητα

Άνοδος

Σαν επιχείρηση αναμένουμε αύξηση ιδιαίτερα 
στον τομέα των εξαγωγών σε σχέση με το 2024,

καθώς κατά την εκτίμηση μας τα ελληνικά 
λιμάνια έχουν περισσότερα πλεονεκτήματα από 

τα λιμάνια της υπόλοιπης βαλκανικής 
χερσονήσου.

Αναμονή 
παγκόσμιων 
οικονομικών 
εξελίξεων με 

πιθανές ευκαιρίες 
και κινδύνους

Πολύ φοβάμαι ότι οι προσδοκίες 
για το 2025 θα μείνουν 

προσδοκίες. Εάν δεν παγώσουν οι 
αυξήσεις προϊόντων και δεν πέσει 
χρήμα στην αγορά, το μέλλον των 
μικρομεσαίων επιχειρήσεων είναι 

αβέβαιο.

Αναμένουμε άνοδο 
στις πωλήσεις και 

αναζητούμε 
προσωπικό που να 
ανταποκρίνεται στο 

προφίλ της 
εταιρείας.

Με βάση την εικόνα μας θα προσπαθήσουμε, όπως 
κάθε χρόνο, να είμαστε καλύτεροι από το 2024, αν και 

οι πιέσεις είναι πολλές για την οικονομία ενός ακριτικού 
νησιού όπως η Λέσβος. Πιθανή ευκαιρία είναι η αύξηση 

τουρισμού από τη γειτονική Τουρκία. 

* Από όσους απάντησαν στην σχετική ερώτηση της έρευνας (Ιανουάριος 2025)

Τι αναμένετε για τις 
πωλήσεις του 2025;*



Αν θέλετε να διαβάσετε την πλήρη μελέτη, πατήστε εδώ

Η γνώμη σας είναι πολύτιμη, μας βοηθά να βελτιώνουμε τη μελέτη «Επιχειρείν σήμερα», ώστε 
να είναι πιο κοντά στα ζητούμενά σας.

Συμπληρώστε το ερωτηματολόγιο της έρευνας που βρίσκεται στο newsletter ή στείλτε μας 
την άποψή σας στο koutouzou.ath@nbg.gr

https://www.nbg.gr/el/omilos/meletes-oikonomikes-analuseis/reports/inv-2024h2
mailto:ouzou.ath@nbg.gr


Η ομάδα Aνάλυσης της Eπιχειρηματικότητας
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Τάσεις του Επιχειρείν
μηνιαία έκδοση συγκυρίας

Δρόμοι περιφερειακής 
ανάπτυξης

Μελέτες για ΜμΕ
εξαμηνιαία έρευνα

Sectoral reports
Structural, Green, 
Digital



Disclaimer

Η παρούσα μελέτη καταρτίστηκε από τη Διεύθυνση Οικονομικής Ανάλυσης της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, η οποία εποπτεύεται από την Τράπεζα της Ελλάδος και την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, και προορίζεται
αποκλειστικά ως απλή αναφορά για την ενημέρωση έμπειρων και ειδικευμένων επενδυτών, οι οποίοι αναμένεται και θεωρούνται απολύτως ικανοί να λαμβάνουν επενδυτικές αποφάσεις χωρίς να βασίζονται
στο περιεχόμενο της έκθεσης, δηλαδή μόνον εφόσον πραγματοποιήσουν ίδια ανεξάρτητη έρευνα σε πηγές της επιλογής τους. Η παρούσα έκθεση δεν συνιστά επενδυτική έρευνα ούτε σύσταση για έρευνα, και ως
τέτοια δεν καταρτίστηκε βάσει νομικών απαιτήσεων με σκοπό τη διασφάλιση της ανεξαρτησίας της επενδυτικής έρευνας. Οι πληροφορίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση δεν συνιστούν παροχή
επενδυτικών συμβουλών και σε καμία περίπτωση δεν μπορούν να χρησιμοποιηθούν ή να θεωρηθούν σαν πρόταση ή προτροπή για αγορές ή πωλήσεις ή προώθηση προσφοράς ή προτροπής για αγορές ή
πωλήσεις ή για συμμετοχή σε σύμβαση αναφορικά με κάθε χρεόγραφο, προϊόν, υπηρεσία ή επένδυση. Οι πληροφορίες ή οι απόψεις που περιέχονται στην παρούσα έκθεση δεν επαρκούν για να στηρίξουν μια
επενδυτική απόφαση – και δεν συνιστούν δήλωση ή εγγύηση όσον αφορά τις μελλοντικές επιδόσεις οποιουδήποτε χρηματοπιστωτικού μέσου, πίστωσης, συναλλαγματικής ισοτιμίας ή άλλου μέτρου της αγοράς ή
της οικονομίας. Οι επιδόσεις που έχουν σημειωθεί στο παρελθόν δεν αποτελούν αξιόπιστη ένδειξη μελλοντικών επιδόσεων.
Δηλώνεται δεόντως ότι τα επενδυτικά προϊόντα ενέχουν επενδυτικούς κινδύνους, μεταξύ των οποίων συγκαταλέγεται ο κίνδυνος απώλειας μέρους ή του συνόλου του επενδυόμενου κεφαλαίου. Η Εθνική Τράπεζα
της Ελλάδος και/ή τα συνδεδεμένα με αυτήν πρόσωπα δεν φέρουν καμία απολύτως ευθύνη για τυχόν συνέπειες (συμπεριλαμβανομένης, ενδεικτικά, της άμεσης, έμμεσης ή επακόλουθης ζημίας, της απώλειας
κέρδους, και άλλων απωλειών) που προκύπτουν από τυχόν εξάρτηση ή χρήση της παρούσας έκθεσης, και δεν αναλαμβάνουν καμία νομική υποχρέωση έναντι επενδυτή που θα λάβει άμεσα ή έμμεσα την
παρούσα έκθεση. Η τελική επενδυτική απόφαση πρέπει να λαμβάνεται από τον επενδυτή, και την ευθύνη για την επένδυση πρέπει να αναλάβει ο επενδυτής.
Όποια στοιχεία έχουν χρησιμοποιηθεί στην παρούσα έκθεση, έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες, αλλά δεν έχουν επαληθευτεί από ανεξάρτητο φορέα. Λόγω της πιθανότητας λάθους εκ μέρους
αυτών των πηγών, η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος δεν εγγυάται για την ακρίβεια, τον επίκαιρο χαρακτήρα ή τη χρησιμότητα οποιασδήποτε πληροφορίας. Οι πληροφορίες και οι απόψεις που περιέχονται στην
παρούσα έκθεση υπόκεινται σε μεταβολές χωρίς προειδοποίηση, και δεν υφίσταται υποχρέωση επικαιροποίησης των πληροφοριών και των απόψεων που περιέχονται στην παρούσα έκθεση. Η Εθνική Τράπεζα
της Ελλάδος, οι συνδεδεμένες με αυτήν εταιρείες, οι εκπρόσωποί της, τα στελέχη της και/ή το προσωπικό της ή άλλα πρόσωπα που σχετίζονται με αυτήν, δεν αναλαμβάνουν καμία ευθύνη ή υποχρέωση σε σχέση
με την ακρίβεια ή την πληρότητα των πληροφοριών που περιέχονται στην παρούσα έκθεση, ή για οποιαδήποτε ζημία, εν γένει, που απορρέει από τυχόν χρήση της παρούσας έκθεσης, συμπεριλαμβανομένων των
επενδυτικών αποφάσεων που βασίστηκαν στην παρούσα έκθεση. Η παρούσα έκθεση δεν υποτίθεται ότι περιέχει όλες τις πληροφορίες που μπορεί να χρειάζεται ένας υποψήφιος επενδυτής. Οι αποδέκτες της
παρούσας έκθεσης θα πρέπει να αξιολογούν σε ανεξάρτητη βάση τις ειδικές πληροφορίες και απόψεις που περιέχονται σε αυτήν, και να ζητούν τις συμβουλές των επαγγελματιών και οικονομικών συμβούλων της
επιλογής τους σε σχέση με οποιοδήποτε επενδυτικό, οικονομικό, νομικό, επιχειρηματικό, φορολογικό, λογιστικό ή κανονιστικό ζήτημα, πριν προβούν σε οποιαδήποτε επένδυση ή πριν πραγματοποιήσουν
οποιαδήποτε συναλλαγή σχετικά με πληροφορίες και απόψεις που πραγματεύεται η παρούσα έκθεση.
Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. συνέταξε και δημοσίευσε την παρούσα έκθεση απολύτως ανεξάρτητα από οποιαδήποτε συνδεδεμένη με αυτήν εταιρεία και, ως εκ τούτου, όλες οι δεσμεύσεις, απόψεις,
προβλέψεις, αξιολογήσεις ή ενδεικτικές τιμές που διατυπώνονται στις εν λόγω εκθέσεις μπορεί να διαφέρουν ουσιαστικά από τυχόν παρόμοιες εκθέσεις οι οποίες εκδίδονται από συνδεδεμένες εταιρείες, και
μπορεί να βασίζονται σε διαφορετικές πηγές και μεθοδολογίες. Η παρούσα έκθεση δεν απευθύνεται σε, ούτε προορίζεται για, διανομή προς χρήση από πρόσωπα ή οντότητες που είναι πολίτες ή κάτοικοι ή έχουν
έδρα σε οποιαδήποτε τοποθεσία, κράτος, χώρα ή άλλη δικαιοδοσία στην οποία η εν λόγω διανομή, δημοσίευση, διάθεση ή χρήση αντίκειται προς τους σχετικούς νόμους, κανονισμούς ή κανόνες. Η παρούσα
έκθεση προστατεύεται από τους νόμους περί πνευματικής ιδιοκτησίας και δεν επιτρέπεται η τροποποίηση, αναπαραγωγή ή αναδημοσίευση ή μεταβίβασή της, είτε άμεση είτε έμμεση, σε οποιοδήποτε τρίτο
μέρος, εν όλω ή εν μέρει, χωρίς προηγούμενη γραπτή συγκατάθεση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος. Όλες οι απόψεις που διατυπώνονται στην παρούσα έκθεση εκφράζουν με ακρίβεια τις προσωπικές απόψεις
του συντάκτη αποκλειστικά, όσον αφορά καθένα και όλα τα θέματα που καλύπτονται. Περαιτέρω, βεβαιώνεται ότι κανένα μέρος της αποζημίωσης του συντάκτη της έκθεσης δεν είχε, ούτε έχει, ούτε θα έχει
άμεση ή έμμεση σχέση με τις συγκεκριμένες θέσεις ή τις απόψεις που διατυπώνονται στην παρούσα έκθεση.
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