
Το Επιχειρείν Σήμερα
η γνώση των οικονομολόγων
της Εθνικής Τράπεζας στα χέρια σου

Σε τι κατάσταση βρίσκει 
τις ελληνικές ΜμΕ η κρίση 
στη Μέση Ανατολή;

ΔΙΕΥΘΥΝΣΗ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΗΣ ΑΝΑΛΥΣΗΣ

Μάρτιος – Απρίλιος 2026



Καθοριστική για τις ελληνικές ΜμΕ είναι 
η εξομάλυνση της κρίσης στη Μέση 
Ανατολή, καθώς βρίσκονται σε κομβικό 
σημείο του επενδυτικού τους κύκλου

Πριν την εκδήλωση της έντασης στη Μέση Ανατολή, το επενδυτικό κλίμα για τις μικρομεσαίες
επιχειρήσεις σημείωνε βελτίωση, με το ¼ του τομέα να επιθυμεί ενίσχυση της επενδυτικής
δραστηριότητας σε σχέση με το προηγούμενο εξάμηνο. Η αυξημένη αυτή επενδυτική διάθεση, είναι
σημαντικό να διατηρηθεί, εφόσον η τρέχουσα ένταση στη Μέση Ανατολή εξομαλυνθεί χωρίς
παρατεταμένη αβεβαιότητα, καθώς κρίνεται απαραίτητη για να καλύψει τα κενά του παρελθόντος.

Ενθαρρυντικό είναι το γεγονός πως οι επενδύσεις των ΜμΕ αποκτούν ποιοτική διάσταση καθώς
αφορούν τόσο φυσικό όσο και ανθρώπινο κεφάλαιο (π.χ. εκπαίδευση). Παράλληλα, η πλειοψηφία του
τομέα συνειδητοποιεί ότι πρέπει να στηριχθεί σε στρατηγικούς παράγοντες (οργάνωση, δεξιότητες)
για την βελτίωση της παραγωγικότητας, ενώ μόλις ¼ αναμένει εξωγενείς επιδράσεις (π.χ. ζήτηση).



ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

1. Η ΕΝΤΑΣΗ ΣΤΗ ΜΕΣΗ ΑΝΑΤΟΛΗ ΒΡΙΣΚΕΙ ΤΗΝ 
ΕΛΛΑΔΑ ΣΕ ΤΡΟΧΙΑ ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

2. ΤΑ ΔΙΑΡΘΡΩΤΙΚΑ ΠΡΟΒΛΗΜΑΤΑ ΤΩΝ ΜμΕ
ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΟΝΤΑΙ ΠΛΕΟΝ ΑΠΟ ΤΙΣ ΙΔΙΕΣ ΤΙΣ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

- Άνοδος αλλά και αισθητή επιβράδυνση στις 
επιχειρηματικές πωλήσεις

- Περιθώρια ενίσχυσης επενδύσεων με την εξομάλυνση 
της κρίσης 



ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

1. Η ΕΝΤΑΣΗ ΣΤΗ ΜΕΣΗ ΑΝΑΤΟΛΗ ΒΡΙΣΚΕΙ ΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ ΣΕ ΤΡΟΧΙΑ 
ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

Η ενίσχυση επενδύσεων στήριξε την οικονομία το προηγούμενο έτος και αποτελεί καλή 
βάση εκκίνησης για την ανάπτυξη του 2026 - η οποία ωστόσο ενέχει σημαντική αβεβαιότητα 

καθώς συνεχίζεται η κρίση στη Μέση Ανατολή 

Πηγές: https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm, Εκτιμήσεις Υποδιεύθυνσης Ελληνικής Οικονομίας ΕΤΕ (Greece Macro Flash GDP Q4:2025)

Δείκτης παγκόσμιου γεωπολιτικού κινδύνου
1985-2019=100, 7 ημέρες κ.μ.ο.
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Επιθέσεις
Χαμάς

Πόλεμος
Ουκρανίας

Αεροπορικές
επιδρομές στο 

Ιράν

Κρίση Μ. 
Ανατολής

*στοιχεία έως 26/3

Ρυθμός ανάπτυξης ελληνικής οικονομίας
ετήσια μεταβολή

Πληθωρισμός
ετήσια μεταβολή

* Η προηγούμενη εκτίμηση προκύπτει βάσει μακροοικονομικών δεδομένων έως τον Φεβρ. 2026, συνεπώς δεν αποτυπώνει επιδράσεις της κρίσης στη Μ. Ανατολή.
* Η νέα εκτίμηση υποθέτει παράταση σύγκρουσης μέχρι τον Απρίλιο και διαταραχές στις θαλάσσιες μεταφορές καυσίμων έως τα μέσα του 2026 (επηρεάζοντας
τιμές πετρελαίου-ενέργειας, τουρισμό, κατανάλωση και επενδύσεις). Δε λαμβάνεται υπόψη η πιθανή ενεργοποίηση κυβερνητικών μέτρων στήριξης (πχ για
περιορισμό πληθωριστικών πιέσεων).
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2026*: +2,0-2,5% 2026*: +2,3-3,2%

https://www.matteoiacoviello.com/gpr.htm
https://www.nbg.gr/el/omilos/enimerwsi-ependutwn/reports/gdp-q4-2025


ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

Η προστιθέμενη αξία του ελληνικού
επιχειρηματικού τομέα ακολούθησε κοινή πορεία
με τον ευρωπαϊκό μέσο όρο. Έτσι, το μερίδιο του
ελληνικού επιχειρηματικού τομέα στην
ευρωπαϊκή οικονομία παρέμεινε σταθερό στο
1,06%, ανακόπτοντας την ανοδική τάση της
τελευταίας 4ετίας. Έτσι, ο τομέας έχει ανακτήσει
μόλις το 10% των απωλειών μεριδίου συγκριτικά
με τα προ κρίσης επίπεδα (1,66% την περίοδο
2001-2009), καταδεικνύοντας τη δυσκολία του
εγχειρήματος.

Άνοδος αλλά και αισθητή επιβράδυνση 
στις επιχειρηματικές πωλήσεις

Πηγή: ΕΛΣΤΑΤ, Eurostat, Εκτιμήσεις ΕΤΕ

Στην πράξη: Πώς συγκρίνονται οι επιδόσεις 
των ελληνικών επιχειρήσεων έναντι των 
ευρωπαϊκών το 2025;

Ανθεκτικότητα επέδειξε ο ελληνικός επιχειρηματικός τομέας το
2025, καθώς σε ένα έτος σημαντικών προκλήσεων ο ρυθμός
ανάπτυξης διατηρήθηκε σε θετικό έδαφος με μειωμένη ωστόσο
δυναμική έναντι του 2024 (+2,7% έναντι +4,2% αντίστοιχα σε
αποπληθωρισμένους όρους).

Το 2026 αναμένεται περαιτέρω επιβράδυνση του θετικού ρυθμού
ανάπτυξης των πωλήσεων (της τάξης του +1,4%) – εκτίμηση που
περιλαμβάνει σημαντικό ρίσκο υπό το βάρος της αβεβαιότητας που
προσθέτουν οι διεθνείς εξελίξεις στην οικονομική δραστηριότητα.
Επιβεβαιωτικές προς αυτή την κατεύθυνση είναι οι πρώτες
ενδείξεις για τον Ιανουάριο (βάσει επιδόσεων μεγάλων
επιχειρήσεων), με άνοδο πωλήσεων της τάξης του 0,5% (σε
αποπληθωρισμένους όρους).

Αξίζει να σημειωθεί ότι μεταξύ των βασικών κλάδων, η
πληροφορική και τηλεπικοινωνίες (ICT) συνεχίζουν να ξεχωρίζουν
ως πυλώνας ανάπτυξης, με ετήσια άνοδο της τάξης του 6% το 2025
(από +8% το 2024).

ΠΩΛΗΣΕΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚΟΥ ΤΟΜΕΑ
(σε ονομαστικούς όρους) 

223 234 242 221
263

329 353 372 386 396

Αποπληθωρισμένες: 4.2%2.7%1.4%
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ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

Περιθώρια ενίσχυσης επενδύσεων με την 
εξομάλυνση της κρίσης

Παρά τις διεθνείς πιέσεις που φαίνεται να συγκρατούν τις
πωλήσεις σε σταθερή τροχιά, η επενδυτική διάθεση δείχνει
σημαντικά σημάδια ενίσχυσης, γεγονός που αποτυπώθηκε στο
σύνολο της οικονομίας και επιβεβαιώνεται και από τις ελληνικές
ΜμΕ, με βάση τη τελευταία έρευνα Συγκυρίας της ΕΤΕ.

Πιο συγκεκριμένα, πριν την εκδήλωση της έντασης στη Μέση
Ανατολή, το ¼ του τομέα δήλωνε επιθυμία ενίσχυσης της
επενδυτικής δραστηριότητας σε σχέση με το προηγούμενο
εξάμηνο. Η δυναμική αυτή κρίσιμο είναι να μην ανακοπεί από μία
ενδεχόμενη μακροχρόνια διαταραχή, καθώς ο επιχειρηματικός
τομέας βρίσκεται ακόμα σε πορεία ανάκτησης της προ κρίσης
επενδυτικής δραστηριότητάς του.

Χαρακτηριστικό παράδειγμα της άνω τάσης είναι ο κλάδος
κατασκευών, ο οποίος ήταν από τους τομείς που είχαν δεχθεί
σημαντικό πλήγμα λόγω της προηγούμενης οικονομικής κρίσης,
οδηγώντας εν μέρει και στην εντονότερη διάθεση περαιτέρω
ενίσχυσης επενδύσεων (38% των κατασκευαστικών ΜμΕ, έναντι
20-30% στους λοιπούς βασικούς κλάδους βάσει της έρευνας της
ΕΤΕ).

Στην πράξη: Σε τι οφείλεται η επενδυτική 
αφύπνιση των ελληνικών ΜμΕ;

Η διάθεση των ελληνικών επιχειρήσεων για
αύξηση του ρυθμού επενδύσεων σε μεγάλο
βαθμό αντανακλά το γεγονός ότι ο τομέας δεν
έχει καταφέρει ακόμα να καλύψει το επενδυτικό
κενό που δημιουργήθηκε κατά την οικονομική
κρίση. Ειδικότερα, οι συνολικές επενδύσεις
βρίσκονται περίπου 40% χαμηλότερα συγκριτικά
με τα προ κρίσης επίπεδα, αφήνοντας χώρο για
περαιτέρω ανάπτυξη.

ΕΠΕΝΔΥΤΙΚΗ ΔΙΑΘΕΣΗ ΜμΕ
(% τομέα ΜμΕ)

Πηγή: Έρευνα Συγκυρίας ΕΤΕ

16% 14% 20% 13% 6%

60% 57% 56% 67%
56%

24% 29% 24% 20% 38%
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ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

1. Η ΕΝΤΑΣΗ ΣΤΗ ΜΕΣΗ ΑΝΑΤΟΛΗ ΒΡΙΣΚΕΙ ΤΗΝ ΕΛΛΑΔΑ ΣΕ ΤΡΟΧΙΑ 
ΣΤΑΘΕΡΗΣ ΑΝΑΠΤΥΞΗΣ 

2. ΤΑ ΔΙΑΡΘΡΩΤΙΚΑ ΠΡΟΒΛΗΜΑΤΑ ΤΩΝ ΜμΕ
ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΟΝΤΑΙ ΠΛΕΟΝ ΑΠΟ ΤΙΣ ΙΔΙΕΣ ΤΙΣ 
ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

- Στήριξη σε στρατηγικές δυνάμεις για αύξηση 
παραγωγικότητας

- Προώθηση επενδύσεων τόσο σε φυσικό όσο και 
σε ανθρώπινο κεφάλαιο



ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

2. ΤΑ ΔΙΑΡΘΡΩΤΙΚΑ ΠΡΟΒΛΗΜΑΤΑ ΤΩΝ ΜμΕ ΑΝΑΓΝΩΡΙΖΟΝΤΑΙ ΠΛΕΟΝ ΑΠΟ 
ΤΙΣ ΙΔΙΕΣ ΤΙΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΣΕΙΣ 

Η θετική διάθεση για επενδύσεις συνοδεύεται από σημαντικές προκλήσεις, όπως η 
δυσκολία βελτίωσης παραγωγικότητας και εύρεσης προσωπικού 

Πηγές: Έρευνα Συγκυρίας ΕΤΕ

Μεταβολή παραγωγικότητας την τελευταία 
πενταετία
% τομέα ΜμΕ

Δυσκολία εύρεσης προσωπικού

31% 34% 29% 34% 24%

56% 52% 57% 53% 67%

14% 15% 14% 13% 10%
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Αύξηση Σταθερότητα Μείωση

48% 52% 44% 48%
59%60% 63% 54% 63% 79%
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ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

Στήριξη σε στρατηγικές δυνάμεις για 
αύξηση παραγωγικότητας

Ενθαρρυντικό είναι το γεγονός ότι οι ίδιες οι ΜμΕ
αναγνωρίζοντας πλέον τα ανωτέρω διαρθρωτικά προβλήματα
όχι μόνο δεν εφησυχάζουν, αντιθέτως συνειδητοποιούν ότι για
να αποδώσουν οι επενδύσεις δεν αρκεί να κατευθύνονται μόνο
σε κεφαλαιακό εξοπλισμό (π.χ. τεχνολογία) αλλά θα πρέπει να
συνοδεύονται από επαρκή ποσότητα και ποιότητα ανθρώπινου
κεφαλαίου.

Η έρευνα επιβεβαιώνει ότι οι ελληνικές ΜμΕ δίνουν έμφαση
στην ενίσχυση της παραγωγικότητας μέσω της αναβάθμισης
δεξιοτήτων του ανθρώπινου δυναμικού, σε συνδυασμό με τη
βελτίωση εσωτερικών διαδικασιών και τεχνολογίας ώστε οι νέες
δεξιότητες να αξιοποιηθούν αποτελεσματικά (75% του τομέα
των ΜμΕ). Αντιθέτως, μόλις το 25% του τομέα βασίζεται
αποκλειστικά σε εξωτερικούς παράγοντες (π.χ. αύξηση της
ζήτησης) για να αυξήσει την παραγωγή του.

Στην πράξη: Αρκεί η εγκατάσταση νέων 
ψηφιακών εργαλείων για να αυξήσω την 
παραγωγικότητά μου;

Πηγή: Έρευνα Συγκυρίας ΕΤΕ

ΣΤΡΑΤΗΓΙΚΕΣ ΒΕΛΤΙΩΣΗΣ ΠΑΡΑΓΩΓΙΚΟΤΗΤΑΣ
(% τομέα ΜμΕ)

Η τεχνητή νοημοσύνη αποτελεί χαρακτηριστικό
παράδειγμα επένδυσης σε τεχνολογία, που
προκειμένου να αποδώσει σε παραγωγικότητα
δεν αρκεί η αγορά/εγκατάσταση ενός εργαλείου.
Η χρήση του πρέπει να συνδυαστεί με
κατάλληλη αναδιοργάνωση διαδικασιών, με
ενσωμάτωση στις επιχειρηματικές λειτουργίες
αλλά και με εκπαίδευση προσωπικού, που θα
επιτρέψει την επαρκή αξιοποίηση των
δυνατοτήτων της.

26% 23% 26% 23% 40%
30% 26% 31% 28%

38%19% 33% 14% 24%

14%25% 19% 29% 25% 8%
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Δεξιότητες Οργάνωση
Τεχνολογία Εξωγενείς παράγοντες



ΕΘΝΙΚΗ 
ΤΡΑΠΕΖΑ

Προώθηση επενδύσεων τόσο σε φυσικό 
όσο και σε ανθρώπινο κεφάλαιο

Δεδομένης της δυσκολίας βελτίωσης της παραγωγικότητας των
ΜμΕ με το ήδη υπάρχον προσωπικό, η εκπαίδευση
εργαζομένων κατατάσσεται πλέον ψηλά στις επενδυτικές
προτεραιότητες των επιχειρήσεων - δεύτερη μετά τις ψηφιακές
επενδύσεις - με στόχο τόσο την ανάπτυξη του υπάρχοντος
προσωπικού όσο και την προσέλκυση νέου.

Συγκεκριμένα, το 22% των ΜμΕ σχεδιάζει εκπαίδευση του
εργατικού δυναμικού, με άνω του ¼ των επενδυτών να
στρέφονται σε τέτοια έργα για πρώτη φορά, γεγονός που
υποδηλώνει μια σταδιακή στροφή της κουλτούρας προς δράσεις
ποιοτικής αναβάθμισης.

Συνοψίζοντας, εφόσον η τρέχουσα ένταση στη Μέση Ανατολή
εξομαλυνθεί χωρίς παρατεταμένη αβεβαιότητα, η σημερινή
επενδυτική κινητοποίηση μπορεί να αποκτήσει βάθος και
διάρκεια, συμβάλλοντας ουσιαστικά στη θωράκιση της
αναπτυξιακής πορείας της ελληνικής οικονομίας.

Στην πράξη: Τι απαιτείται για να 
λειτουργήσει αποδοτικά ο συνδυασμός 
πάγιου και ανθρώπινου κεφαλαίου;

Πηγή: Έρευνα Συγκυρίας ΕΤΕ

ΕΠΕΝΔΥΣΕΙΣ ΤΗΝ ΕΚΠΑΙΔΕΥΣΗ ΠΡΟΣΩΠΙΚΟΥ
(% τομέα ΜμΕ)

✓ Συστηματική αναβάθμιση δεξιοτήτων,
ώστε το ανθρώπινο δυναμικό να
μπορεί να υποστηρίξει μεγαλύτερη
πολυπλοκότητα έργων.

✓ Ταχύτερη ωρίμανση επενδύσεων, με
περιορισμό των γραφειοκρατικών και
διοικητικών «τριβών», καθώς και
ενίσχυση της τεχνικής υποστήριξης
στις ΜμΕ.
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Επενδύουν συστηματικά στην εκπαίδευση

Επενδύουν πρώτη φορά στην εκπαίδευση



Αν θέλετε να διαβάσετε την πλήρη μελέτη, πατήστε εδώ

Η γνώμη σας είναι πολύτιμη, μας βοηθά να βελτιώνουμε τη μελέτη «Επιχειρείν σήμερα», ώστε 
να είναι πιο κοντά στα ζητούμενά σας. Στείλτε μας την άποψή σας στο koutouzou.ath@nbg.gr

https://www.nbg.gr/el/omilos/meletes-oikonomikes-analuseis/reports/inv-2025h2
mailto:ouzou.ath@nbg.gr


Η ομάδα Aνάλυσης της Eπιχειρηματικότητας
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Γεώργιος Σακκάς – Senior Economist

Γεώργιος Γεωργίου – Economist

Θεόδωρος Γιούρας - Economist 

Μάριος Μιχαηλίδης - Data analyst 

Αφροδίτη Τζιοβάρα - Data analyst



ΟΙ ΜΕΛΕΤΕΣ ΕΠΙΧΕΙΡΗΜΑΤΙΚOΤΗΤΑΣ ΤΗΣ ΕΘΝΙΚΗΣ ΤΡΑΠΕΖΑΣ

Τάσεις του Επιχειρείν
μηνιαία έκδοση συγκυρίας

Δρόμοι περιφερειακής 
ανάπτυξης

Μελέτες για ΜμΕ
εξαμηνιαία έρευνα

Sectoral reports
Structural, Green, 
Digital



Disclaimer

Η παρούσα μελέτη καταρτίστηκε από τη Διεύθυνση Οικονομικής Ανάλυσης της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος, η οποία εποπτεύεται από την Τράπεζα της Ελλάδος και την Επιτροπή Κεφαλαιαγοράς, και προορίζεται
αποκλειστικά ως απλή αναφορά για την ενημέρωση έμπειρων και ειδικευμένων επενδυτών, οι οποίοι αναμένεται και θεωρούνται απολύτως ικανοί να λαμβάνουν επενδυτικές αποφάσεις χωρίς να βασίζονται
στο περιεχόμενο της έκθεσης, δηλαδή μόνον εφόσον πραγματοποιήσουν ίδια ανεξάρτητη έρευνα σε πηγές της επιλογής τους. Η παρούσα έκθεση δεν συνιστά επενδυτική έρευνα ούτε σύσταση για έρευνα, και ως
τέτοια δεν καταρτίστηκε βάσει νομικών απαιτήσεων με σκοπό τη διασφάλιση της ανεξαρτησίας της επενδυτικής έρευνας. Οι πληροφορίες που περιέχονται στην παρούσα έκθεση δεν συνιστούν παροχή
επενδυτικών συμβουλών και σε καμία περίπτωση δεν μπορούν να χρησιμοποιηθούν ή να θεωρηθούν σαν πρόταση ή προτροπή για αγορές ή πωλήσεις ή προώθηση προσφοράς ή προτροπής για αγορές ή
πωλήσεις ή για συμμετοχή σε σύμβαση αναφορικά με κάθε χρεόγραφο, προϊόν, υπηρεσία ή επένδυση. Οι πληροφορίες ή οι απόψεις που περιέχονται στην παρούσα έκθεση δεν επαρκούν για να στηρίξουν μια
επενδυτική απόφαση – και δεν συνιστούν δήλωση ή εγγύηση όσον αφορά τις μελλοντικές επιδόσεις οποιουδήποτε χρηματοπιστωτικού μέσου, πίστωσης, συναλλαγματικής ισοτιμίας ή άλλου μέτρου της αγοράς ή
της οικονομίας. Οι επιδόσεις που έχουν σημειωθεί στο παρελθόν δεν αποτελούν αξιόπιστη ένδειξη μελλοντικών επιδόσεων.
Δηλώνεται δεόντως ότι τα επενδυτικά προϊόντα ενέχουν επενδυτικούς κινδύνους, μεταξύ των οποίων συγκαταλέγεται ο κίνδυνος απώλειας μέρους ή του συνόλου του επενδυόμενου κεφαλαίου. Η Εθνική Τράπεζα
της Ελλάδος και/ή τα συνδεδεμένα με αυτήν πρόσωπα δεν φέρουν καμία απολύτως ευθύνη για τυχόν συνέπειες (συμπεριλαμβανομένης, ενδεικτικά, της άμεσης, έμμεσης ή επακόλουθης ζημίας, της απώλειας
κέρδους, και άλλων απωλειών) που προκύπτουν από τυχόν εξάρτηση ή χρήση της παρούσας έκθεσης, και δεν αναλαμβάνουν καμία νομική υποχρέωση έναντι επενδυτή που θα λάβει άμεσα ή έμμεσα την
παρούσα έκθεση. Η τελική επενδυτική απόφαση πρέπει να λαμβάνεται από τον επενδυτή, και την ευθύνη για την επένδυση πρέπει να αναλάβει ο επενδυτής.
Όποια στοιχεία έχουν χρησιμοποιηθεί στην παρούσα έκθεση, έχουν ληφθεί από πηγές που θεωρούνται αξιόπιστες, αλλά δεν έχουν επαληθευτεί από ανεξάρτητο φορέα. Λόγω της πιθανότητας λάθους εκ μέρους
αυτών των πηγών, η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος δεν εγγυάται για την ακρίβεια, τον επίκαιρο χαρακτήρα ή τη χρησιμότητα οποιασδήποτε πληροφορίας. Οι πληροφορίες και οι απόψεις που περιέχονται στην
παρούσα έκθεση υπόκεινται σε μεταβολές χωρίς προειδοποίηση, και δεν υφίσταται υποχρέωση επικαιροποίησης των πληροφοριών και των απόψεων που περιέχονται στην παρούσα έκθεση. Η Εθνική Τράπεζα
της Ελλάδος, οι συνδεδεμένες με αυτήν εταιρείες, οι εκπρόσωποί της, τα στελέχη της και/ή το προσωπικό της ή άλλα πρόσωπα που σχετίζονται με αυτήν, δεν αναλαμβάνουν καμία ευθύνη ή υποχρέωση σε σχέση
με την ακρίβεια ή την πληρότητα των πληροφοριών που περιέχονται στην παρούσα έκθεση, ή για οποιαδήποτε ζημία, εν γένει, που απορρέει από τυχόν χρήση της παρούσας έκθεσης, συμπεριλαμβανομένων των
επενδυτικών αποφάσεων που βασίστηκαν στην παρούσα έκθεση. Η παρούσα έκθεση δεν υποτίθεται ότι περιέχει όλες τις πληροφορίες που μπορεί να χρειάζεται ένας υποψήφιος επενδυτής. Οι αποδέκτες της
παρούσας έκθεσης θα πρέπει να αξιολογούν σε ανεξάρτητη βάση τις ειδικές πληροφορίες και απόψεις που περιέχονται σε αυτήν, και να ζητούν τις συμβουλές των επαγγελματιών και οικονομικών συμβούλων της
επιλογής τους σε σχέση με οποιοδήποτε επενδυτικό, οικονομικό, νομικό, επιχειρηματικό, φορολογικό, λογιστικό ή κανονιστικό ζήτημα, πριν προβούν σε οποιαδήποτε επένδυση ή πριν πραγματοποιήσουν
οποιαδήποτε συναλλαγή σχετικά με πληροφορίες και απόψεις που πραγματεύεται η παρούσα έκθεση.
Η Εθνική Τράπεζα της Ελλάδος Α.Ε. συνέταξε και δημοσίευσε την παρούσα έκθεση απολύτως ανεξάρτητα από οποιαδήποτε συνδεδεμένη με αυτήν εταιρεία και, ως εκ τούτου, όλες οι δεσμεύσεις, απόψεις,
προβλέψεις, αξιολογήσεις ή ενδεικτικές τιμές που διατυπώνονται στις εν λόγω εκθέσεις μπορεί να διαφέρουν ουσιαστικά από τυχόν παρόμοιες εκθέσεις οι οποίες εκδίδονται από συνδεδεμένες εταιρείες, και
μπορεί να βασίζονται σε διαφορετικές πηγές και μεθοδολογίες. Η παρούσα έκθεση δεν απευθύνεται σε, ούτε προορίζεται για, διανομή προς χρήση από πρόσωπα ή οντότητες που είναι πολίτες ή κάτοικοι ή έχουν
έδρα σε οποιαδήποτε τοποθεσία, κράτος, χώρα ή άλλη δικαιοδοσία στην οποία η εν λόγω διανομή, δημοσίευση, διάθεση ή χρήση αντίκειται προς τους σχετικούς νόμους, κανονισμούς ή κανόνες. Η παρούσα
έκθεση προστατεύεται από τους νόμους περί πνευματικής ιδιοκτησίας και δεν επιτρέπεται η τροποποίηση, αναπαραγωγή ή αναδημοσίευση ή μεταβίβασή της, είτε άμεση είτε έμμεση, σε οποιοδήποτε τρίτο
μέρος, εν όλω ή εν μέρει, χωρίς προηγούμενη γραπτή συγκατάθεση της Εθνικής Τράπεζας της Ελλάδος. Όλες οι απόψεις που διατυπώνονται στην παρούσα έκθεση εκφράζουν με ακρίβεια τις προσωπικές απόψεις
του συντάκτη αποκλειστικά, όσον αφορά καθένα και όλα τα θέματα που καλύπτονται. Περαιτέρω, βεβαιώνεται ότι κανένα μέρος της αποζημίωσης του συντάκτη της έκθεσης δεν είχε, ούτε έχει, ούτε θα έχει
άμεση ή έμμεση σχέση με τις συγκεκριμένες θέσεις ή τις απόψεις που διατυπώνονται στην παρούσα έκθεση.
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